























Punkt 14 — Beslut om bemyndigande for styrelsen att
besluta om emission

Styrelsen foreslér att arsstimman beslutar att bemyndiga styrelsen att, under tiden fram
till nasta arsstimma, vid ett eller flera tillfdllen besluta om nyemission av aktier, teck-
ningsoptioner och/eller konvertibler.

Emission far ske med eller utan avvikelse fran aktiedgares foretradesratt och med eller
utan bestammelse om apport, kvittning av fordran mot bolaget eller annars med villkor.

Motivet till forslaget och skilen till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och/eller
mojligheten att besluta om emission med bestimmelser om apport, kvittning eller eljest
med villkor, ar att ge styrelsen flexibilitet i arbetet med att finansiera och mgjliggora en
accelererad expansion och utveckling av koncernen, dess marknad och produkter exem-
pelvis genom forvarv av bolag, rorelse eller tillgdngar dar betalning helt eller delvis ska ske
med nyemitterade aktier och/eller att majliggora for styrelsen att snabbt anskaffa kapital
till sddana forvarv.

Antalet aktier som emitteras med stod av bemyndigandet respektive kan tillkomma ge-
nom utnyttjande av optioner och konvertering av konvertibler som emitteras med stod
av bemyndigandet, far uppga till hogst 21 064 380 aktier, vilket motsvarar en utspadning
om cirka 30 procent av samtliga utestdende aktier vid tidpunkten for denna kallelse samt
samma utspadningseffekt pa de nyckeltal for aktien som bolaget redovisar.

I den mén nyemission sker med avvikelse fran aktieAgarnas foretradesratt ska nyemiss-
ionen ske pa marknadsmassiga villkor. Styrelsen dger ritt att faststilla 6vriga villkor for
emissionerna.

Bemyndigande avseende justeringar

Bolagets verkstillande direktor ska vara bemyndigad att vidta de sméarre formella juste-
ringarna av beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registrering hos Bolags-
verket.

Majoritetskrav for beslut

For giltigt beslut fordras att forslaget stods av aktiedgare med minst tva tredjedelar av sé-
val de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid arsstamman.
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Punkt 15 — Styrelsens forslag till beslut om inforande
av ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram
2022/2025 for vissa nyckelpersoner

Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar att infora ett teckningsoptionsbaserat incita-
mentsprogram 2022/2025 for vissa nyckelpersoner i enlighet med nedan.

Styrelsen foreslar att drsstimman beslutar att inritta ett teckningsoptionsbaserat incita-
mentsprogram 2022/2025 for vissa nyckelpersoner genom emission av hogst 270 000 teck-
ningsoptioner med ritt till teckning av nya aktier i bolaget och att godkénna Gverlételse av
saddana teckningsoptioner pa foljande villkor:

1. Med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt ska de nya teckningsoptionerna
endast kunna tecknas av bolaget.

2. Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesritt och syftet med inférande av
incitamentsprogram 2022/2025 ar att erbjuda vissa nyckelpersoner mojlighet att
delta i ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram som ska mojliggora for
bolaget att behélla och motivera dessa nyckelpersoner. Ett 6kat dgarengagemang
forvantas stimulera till ett 6kat intresse for verksamheten och resultatutveckl-
ingen, hoja motivationen och oka samhorighetskianslan med bolaget. Mot bak-
grund hirav ar det styrelsens bedomning att forslaget viantas fa en positiv paver-
kan pa bolagets fortsatta utveckling och ddrmed vara bra for bolaget och dess ak-

tiedgare.
3. Teckning ska ske pé separat teckningslista senast den 11 maj 2022.
4. Teckningsoptionerna ska emitteras till marknadsvardet, beriaknat genom en obe-

roende vardering med tillampning av Black & Scholes-modellen. Sddan vardering
ska ske med hjalp av konsultfirman Aderio. Skilet till att teckningsoptionerna
emitteras till Bolaget, till marknadsvirde, ar att teckningsoptionerna ska anvan-
das for implementering av incitamentsprogram 2022/2025.

5. Tilldelning av teckningsoptioner ska beslutas av styrelsen i bolaget och kommer
huvudsakligen att fordelas enligt foljande:

a) Tilltradande CFO far tilldelas totalt hogst 150 000 teckningsoptioner;
b) Chief Games Officer far tilldelas totalt hogst 80 000 teckningsoptioner; och

¢) Vice President of Business Management far tilldelas totalt hogst 40 000 teck-
ningsoptioner.



10.
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Overlatelse till deltagare i incitamentsprogram 2022/2025 enligt punkt 5 ovan
ska ske senast den 18 maj 2022 ("Overlatelsedagen”) och ske mot kontant er-
sattning motsvarande teckningsoptionernas marknadsvéirde vid Gverlatelsetid-
punkten, berdknat genom en oberoende viardering med tillampning av Black &
Scholes-modellen. Sddan virdering ska ske med hjélp av konsultfirman Aderio.
Styrelsen har ratt att forlanga tecknings- och betalningstiden.

Overlatelse av teckningsoption ska forutsitta att den anstillda vid overlatelsetid-
punkten savil som vid tilldelningstidpunkten &r fast anstélld i Bolaget eller dess
dotterbolag och inte sagt upp sig eller blivit uppsagd och ocksa samtidigt med
overlatelsen ingar avtal med bolaget som, pa av bolaget angivna villkor, bl.a. ger
bolaget (eller av bolaget anvisad tredje part) ratt (men inte skyldighet) att forvarva
den anstilldes alla eller vissa teckningsoptioner i hiandelse av att den anstélldes
anstillning upphor.

For teckningsoptionerna och utnyttjandet av optionsratten giller de villkor som
framgér av bilagda villkor for teckningsoptioner 2022/2025, bilaga 15A, ("opt-
ionsvillkoren”). Av optionsvillkoren foljer bland annat:

(a) attvarje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i bolaget mot kon-
tant betalning enligt en teckningskurs som uppgar till ett belopp som mot-
svarar 150 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets
aktie pa First North fem (5) bankdagar fore Overlatelsedagen (dock ligst
aktiernas kvotvarde);

(b) attteckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna kan bli foremal for justering enligt vad som anges i punkt 8 i
optionsvillkoren;

(c) att optionsritten far utnyttjas under tiden 19 maj 2025 — 30 juni 2025;

(d) att tidpunkten for utnyttjande av optionsritten kan komma att tidigare-
laggas eller senareldggas enligt vad som anges i punkt 8 i optionsvillkoren;
och

(e) att de aktier som tillkommer genom utnyttjande av optionsratt ger ratt till
vinstutdelning enligt vad som anges i punkt 6 i optionsvillkoren.

Vid fullt utnyttjande av optionsratterna for teckning av nya aktier kommer aktie-
kapitalet att 6ka med 2 700 kronor.

Overkursen ska tillforas den fria 6verkursfonden.

Styrelsen foreslar att styrelsen, eller den styrelsen utser, bemyndigas att vidta de
smarre formella justeringarna av emissionsbeslutet som kan visa sig erforderliga
i samband med registrering hos Bolagsverket.



Utspiadning och kostnader m.m.

Bolaget beslutade vidare vid arsstimman den 2 september 2020 att inratta tva incitaments-
program, ett incitamentsprogram 2020/2023 I for anstéllda och ett incitamentsprogram
2020/2023 II for styrelseledamoter. Genom incitamentsprogrammen har det tecknats och
emitterats totalt 519 220 teckningsoptioner vilka beréttigar till teckning av 519 220 aktier,
vilket motsvarar en total utspadningseffekt om maximalt cirka 0,74 procent av aktiekapital
och 0,74 procent av per dagen for kallelse till stimma antal utestdende roster. Tecknings-
kursen for aktier som tecknas med stod av teckningsoptionerna ska vara 38,37 kronor per
aktie. Sedvanliga omrakningsregler giller. Premien per teckningsoption, som har berdknats
enligt Black & Scholes modellen, uppgick till 1,2 kronor. Teckning av aktier kan ske under
perioden 1 november 2023 till och med den 30 november 2023. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna kommer bolagets aktiekapital att 6ka med 5 192,2 kronor. Bolaget eller
den bolaget anvisar har ritt att aterkdpa teckningsoptionerna for det fall att anstillningen
eller styrelseuppdraget upphor innan utnyttjande av teckningsoptionerna.

Nu foreslaget incitamentsprogram 2022/2025 for vissa nyckelpersoner kan foranleda en
utspadning om cirka 0,384 procent av Bolagets nuvarande aktiekapital och cirka 0,384 pro-
cent av nuvarande roster (respektive ca 0,381 procent av Bolagets aktiekapital och 0,381
procent av roster efter full utspadning, berdknat pa antalet aktier som tillkommer vid fullt
utnyttjande av teckningsoptioner inom ramen for incitamentsprogram 2020/2023 I & II,
med motsvarande utspadningseffekt pa nyckeltalet resultat per aktie). Teckningsoption-
erna, om de skulle ha nyttjats, hade vid tidpunkten for detta forslag inte haft nagon visentlig
paverkan pa Bolagets nyckeltal, finansiella position eller vinst.

Enligt styrelsens bedomning foranleder den foreslagna emissionen endast begransade kost-
nader for legal radgivning och virdering i samband med inrédttandet av programmet. Da
teckningsoptionerna kommer att 6verlatas till marknadsvirde ar det styrelsens bedomning
att nagra lonekostnader eller sociala avgifter inte kommer att uppsta for bolaget till foljd av
incitamentsprogram 2022/2025.

Forslagets beredning

Forslaget har beretts av styrelsen gemensamt i samrad med extern rddgivare samt att extern
radgivares bekriftelse av styrelsens bedomt marknadsvérde av optionen inhdmtats. Styrel-
sens forslag om att foresld arsstimman att fatta beslut om incitamentsprogram 2022/2025
for vissa nyckelpersoner fattades pa styrelsemote i samband med utfiardande av kallelse.

Majoritetskrav for beslut

For giltigt beslut enligt punkten 15 kravs att forslaget bitrads av aktieAgare med minst nio
tiondelar av savil de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stimman.
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Villkor for teckningsoptioner 2022/2025 for vissa nyck-
elpersoner i Thunderful Group AB

1. Definitioner
I dessa villkor betyder:

“aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551).

"bankdag” dag som inte ir lIordag, sondag eller annan allmén helg-
dag i Sverige eller som betriaffande betalning av skulde-
brev inte ar likstalld med allmén helgdag i Sverige.

“bolaget” Thunderful Group AB, org. nr 559230-0445.

“marknadsnotering” i samband med aktie, virdepapper eller annan rattighet,
listning av sddan aktie, virdepapper eller annan rattig-
het pa reglerad marknad eller handelsplattform (MTF).

“optionsinnehavare” innehavare av teckningsoption.

“teckning” teckning, med utnyttjande av teckningsoption, av nya
aktier i bolaget mot betalning i pengar enligt dessa vill-
kor.

“teckningskurs” den kurs till vilken teckning far ske enligt dessa villkor.

“teckningsoption” ratt att enligt dessa villkor teckna nya B-aktier i bolaget
mot betalning i pengar enligt dessa villkor.

“teckningsoptionsbevis”  skriftligt bevis, stillt till innehavaren, som bolaget utfar-
dat som bérare av teckningsoption.

“teckningsperiod” den period under vilken teckning far ske enligt dessa
villkor.

’Overlitelsedagen” Den dag da overlatelse av teckningsoptioner sker till
deltagare.

2. Antal teckningsoptioner m.m.

2.1 Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 270 000 stycken.

2.2 Bolaget kommer att fora en optionsbok over teckningsoptionerna. En inneha-
vare kan dock alltid hos bolaget begira att bolaget staller ut fysiska tecknings-
optionsbevis.

2.3 Bolaget utfaster sig att verkstalla teckning i enlighet med dessa villkor.



3.2

4.1
4.2

4.3

4.4

4.5

Ratt att teckna

Varje teckningsoption ger optionsinnehavaren rétt att teckna en ny aktie i bola-
get till en teckningskurs som uppgar till ett belopp som motsvarar 150 procent
av den volymviagda genomsnittskursen for bolagets aktie pa First North fem (5)
dagar fore Overlitelsedagen (dock lagst aktiernas kvotvirde).

Teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna kan bli foremal for justering i enlighet med bestammelserna i punkt 8 ne-
dan. Om tillampningen av dessa bestammelser skulle medfora att teckningskur-
sen kommer att understiga da utestaende aktiers da géllande kvotviarde ska teck-
ningskursen i stéllet motsvara da utestdende aktiers da géllande kvotvarde.

Teckning
Teckning far ske endast under perioden 19 maj 2025 — 30 juni 2025.

Teckningsperioden kan komma att tidigarelaggas eller senarelaggas i enlighet
med bestimmelserna i punkt 8 nedan.

Sker inte teckning av det hela antal aktier vartill det sammanlagda antalet teck-
ningsoptioner, som samtidigt utnyttjas av en och samma optionsinnehavare for
teckning, ger ratt att teckna, ska teckning av sddant ldgre antal aktier ske i hela

tusental.

Teckning sker genom att faststilld och av bolaget tillhandahéllen anmalningsse-
del (teckningslista), vederborligen ifylld och undertecknad, ges in tillsammans
med de teckningsoptionsbevis som representerar de teckningsoptioner som ut-
nyttjas for teckning (om sadana har utfardats) till bolaget pa i anmélningssedeln
angiven adress.

Kommer inte sddan anmalningssedel (teckningslista), tillsammans med nyss
namnda teckningsoptionsbevis (om saddana har utfardats), bolaget till handa
inom teckningsperioden upphor teckningsoptionen.

Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.
Betalning

Samtidigt med teckning ska betalning erldaggas for det antal aktier som teck-
ningen avser. Betalning ska ske kontant till i anmélningssedeln (teckningslistan)
angivet bankkonto.

Verkstéallande av teckning

Sedan teckning skett och betalning erlagts i enlighet med punkterna 4 och 5
ovan verkstills teckningen. Darvid bortses fran eventuell outnyttjad tecknings-
option eller eventuell 6verskjutande del av teckningsoption som enligt tredje
stycket i punkt 4 ovan inte kan utnyttjas for teckning. Sddan teckningsoption el-
ler 6verskjutande del upphor i och med teckningen.
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6.3

8.1

8.11

8.1.2

8.1.3

8.14

Teckning verkstills genom att styrelsen for bolaget beslutar att tilldela options-
innehavaren de nya aktierna, varefter de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok
(som fors av Euroclear Sweden AB) och pé optionsinnehavarens avstimnings-
konto hos Euroclear Sweden AB sidsom interimsaktier. Sedan registrering skett
hos Bolagsverket blir registreringen av de nya aktierna i aktieboken och péa av-
stimningskontot slutgiltig.

Som framgar av punkt 8 nedan kan tidsfristen for teckning i vissa fall forkortas
samt far teckning i vissa fall verkstéllas forst efter viss senare tidpunkt och da
med tillimpning av omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna.

Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom teckning medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att
teckning verkstillts.

Omrakning av teckningskursen och antal aktier m.m.
Fondemission

Genomfor bolaget en fondemission ska teckning som sker pa sddan tid, att den
inte kan verkstillas i sdidan utstrackning att aktie som tillkommer genom teck-
ningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde ka-
lenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta om emissionen, verkstillas
forst sedan stimman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter emissionsbeslutet ger inte
ratt att delta i fondemissionen.

Om fondemissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning
som verkstills efter emissionsbeslutet. Omrakningarna ska utforas av bolaget
enligt foljande formel:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (antalet aktier i bo-
laget fore fondemissionen) / (antalet aktier i bolaget efter fondemissionen)

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x (antalet
aktier i bolaget efter fondemissionen) / (antalet aktier i bolaget fore fondemiss-
ionen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréaknade teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststal-
las av bolaget senast tva bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig re-
gistrering i aktieboken och pé avstimningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst efter avstimningsdagen for fondemissionen. Dessforinnan upptas
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8.2.1

8.2.2

8.2.3

8.2.4

8.3
8.3.1

sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pé avstamningskonto och ger
inte ratt till deltagande i emissionen.

Sammanléggning eller uppdelning (split)

Genomfor bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna ska
teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning
att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bola-
gets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som
ska besluta om sammanliggningen eller uppdelningen, verkstillas forst sedan
stimman beslutat om sammanléaggningen eller uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter beslutet om sammanligg-
ningen eller uppdelningen omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdel-
ningen.

Om sammanlidggningen eller uppdelningen verkstélls ska en omraknad teck-
ningskurs och ett omriaknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna tillimpas vid teckning som verkstills efter beslutet om sammanlégg-
ningen eller uppdelningen. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande
formel:

(omrdiknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (antalet aktier i bo-
laget fore sammanldggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i bolaget
efter sammanldggningen eller uppdelningen)

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x (antalet
aktier i bolaget efter sammanldaggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i
bolaget fore sammanldggningen eller uppdelningen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréaknade teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststal-
las av bolaget senast tva bankdagar efter beslutet om sammanlidggningen eller
uppdelningen samt sker slutlig registrering i aktieboken och pé avstamnings-
konto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan sammanlédggning el-
ler uppdelning verkstillts genom registrering hos Euroclear Sweden AB. Dess-
forinnan upptas sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa avstam-
ningskonto och omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdelningen.

Nyemission av aktier

Genomfor bolaget en nyemission av aktier med foretradesritt for aktiedgarna att
teckna de nya aktierna mot kontant betalning eller betalning genom kvittning
giller foljande betraffande verkstillande av teckning och den ritt att delta i
emissionen som aktie som tillkommer genom teckning ger:

(a) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsiattning av bolagsstimmans
godkannande eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande ska i
emissionsbeslutet anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld
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8.3.3

8.3.4

for att aktie som tillkommer genom teckningen ska ge ritt att delta i emiss-
ionen. Sddan dag far inte infalla tidigare an sjuttonde kalenderdagen efter
offentliggorandet av styrelsens emissionsbeslut eller, om beslutet inte of-
fentliggors, efter underrittelse till optionsinnehavarna om styrelsens
emissionsbeslut. Teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstal-
las i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa namnda dag, ska
verkstillas forst efter den dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter den ovan namnda
dagen ger inte ritt att delta i nyemissionen.

(b) Beslutas emissionen av bolagsstimman ska teckning som sker pa sadan
tid, att den inte kan verkstillas i sadan utstrackning att aktie som tillkom-
mer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok
senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta
om emissionen, verkstéllas forst sedan stimman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter emissionsbeslutet
ger inte ratt att delta i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstélls ska en omriaknad teckningskurs och ett omraknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillimpas vid teckning
som verkstills vid sddan tid, att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger
ratt att delta i nyemissionen. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt fol-
jande formler:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genom-
snittliga marknadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststdllda teck-
ningstiden (“aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (teck-
ningsridttens teoretiska vdrde (“teckningsrdttens vdarde”)))

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (teckningsrdttens vdrde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje han-
delsdag under den enligt emissionsbeslutet faststillda teckningstiden framrak-
nade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
aktien enligt den kurslista pa vilken aktien &ar primért noterad. I avsaknad av no-
tering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kopkursen inga i beriak-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kpkurs ska inte ingd i be-
rakningen.

Teckningsrattens viarde ska framriknas enligt foljande formel, dock att teck-
ningsrattens viarde ska bestimmas till noll om formeln ger ett negativt virde:




8.3.5

8.4
8.4.1

8.4.2

8.4.53

8.4.4

(teckningsrdttens vdrde) = (det antal aktier som hogst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) — (teckningskursen for
de nya aktierna)) /(antalet aktier i bolaget fore emissionsbeslutet)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréaknande teckningskursen och
det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna fast-
stéllas av bolaget senast tvd bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbe-
slutet faststallda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och
pa avstimningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan om-
rakningarna faststallts. Dessforinnan verkstills teckning endast preliminart —
med tillampning av fore omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas in-
terimistiskt i aktieboken och pa avstimningskonto med notering om att omrak-
ningarna kan medfora att sdlunda preliminért registrerade antal aktier kan
komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i emiss-
ionen.

Emission av teckningsoptioner eller konvertibler

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler med fore-
tradesratt for aktiedgarna att teckna teckningsoptionerna eller konvertiblerna
mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller, vad géller teck-
ningsoptioner, utan betalning, ska bestimmelserna i forsta stycket (a) och (b) i
punkt 8.3 ovan dga motsvarande tillampning betraffande verkstillande av teck-
ning och den réatt att delta i emissionen som aktie som tillkommer genom teck-
ning ger.

Om emissionen verkstills ska en omriaknad teckningskurs och ett omriaknat an-
tal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillimpas vid teckning
som verkstélls vid sidan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger
ratt att delta i emissionen. Omréakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande
formler:

(omrdiknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genom-
snittliga marknadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststdllda teck-
ningstiden ("aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (teck-
ningsridttens teoretiska vdrde (“teckningsrdttens vdarde”)))

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (teckningsrdttens vdrde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriaknas med motsvarande tillimpning av be-
stimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om teckningsratten ar foremal for marknadsnotering ska teckningsrattens virde
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den enligt emiss-
ionsbeslutet faststdllda teckningstiden framriknade medeltalet av den under
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dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt den
kurslista péa vilken teckningsrétten ar priméart noterad. I avsaknad av notering av
betalkurs ska i stillet den senaste noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingé i berdkningen.

Om teckningsritten inte dr foremal for marknadsnotering ska teckningsrittens
varde sa langt majligt faststillas med ledning av den forandring i marknads-
varde avseende bolagets aktier som kan bedomas ha uppkommit till f6ljd av
emissionen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréaknande teckningskursen och
det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna fast-
stéllas av bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbe-
slutet faststéllda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och
pa avstimningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan om-
rakningarna faststallts. Dessforinnan verkstills teckning endast preliminart —
med tillampning av fore omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas in-
terimistiskt i aktieboken och pa avstimningskonto med notering om att omrak-
ningarna kan medfora att sdlunda preliminért registrerade antal aktier kan
komma att oka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i emiss-
ionen.

Vissa andra erbjudanden till aktiedgarna

Genomfor bolaget i andra fall 4n som avses i punkterna 8.3-8.4 ovan (i) ett er-
bjudande till aktiedgarna att med foretradesratt enligt principernai 13 kap. 1 §
forsta stycket aktiebolagslagen forvirva vardepapper eller rattighet av nagot slag
av bolaget eller (ii) en utdelning till aktieagarna, med nyss nimnd foretradesratt,
av sddana vardepapper eller rattigheter (i bada fallen “erbjudandet”), ska be-
stimmelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan 4ga motsvarande till-
lampning betraffande verkstillande av teckning och den ratt att delta i erbjudan-
det som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstalls ska en omriaknad teckningskurs och ett omraknat an-
tal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillimpas vid teckning
som verkstélls vid sdan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger
ratt att delta i erbjudandet. Omrikningarna ska utforas av bolaget enligt foljande
formler:

(omrdiknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genom-
snittliga marknadskurs under den for erbjudandet faststdillda anmdlningstiden
eller, i hdndelse av utdelning, under en period om 25 handelsdagar rdknat
fr.o.m. den dag da aktien noteras utan rdtt till del av utdelningen (“aktiens ge-
nomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (det teoretiska vdrdet av rdt-
ten att delta i erbjudandet ("inkopsrdttens vdrde”)))
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(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (inképsrdttens virde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillimpning av be-
stimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om aktiedgarna erhaller inkopsritter och dessa dr foremal for marknadsnote-
ring ska inkopsrattens viarde anses motsvara genomsnittet av det for varje han-
delsdag under den for erbjudandet faststdllda anmalningstiden framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for in-
kopsritten enligt den kurslista pa vilken inkopsrétten ar primért noterad. I av-
saknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kopkursen
ingd i berdakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska
inte ingd i berdakningen.

Om aktiedgarna inte erhaller inkopsritter eller om dessa inte ar foremal for
marknadsnotering, men de vardepapper eller rattigheter som omfattas av erbju-
dandet antingen redan dr marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband
med erbjudandet, ska inkopsrattens virde (i) om viardepappren eller rattighet-
erna i friga redan 4r marknadsnoterade anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under den for erbjudandet faststillda anmilningstiden eller, i
héandelse av utdelning, under en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. forsta
dagen da aktien noteras utan ritt till del av utdelningen framriknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for dessa vardepap-
per eller rittigheter enligt den kurslista pa vilken nimnda vardepapper eller rit-
tigheter ar primart noterade, i forekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet, eller (ii) om vardepappren eller
rattigheterna i friga marknadsnoteras i samband med erbjudandet anses mot-
svara genomsnittet av det for varje handelsdag under en period om 25 handels-
dagar raknat fr.o.m. forsta dagen for sddan notering framriaknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for dessa vardepapper
eller rittigheter enligt den kurslista pa vilken ndimnda vardepapper eller rittig-
heter ar primért noterade, i forekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av notering av betal-
kurs ska i stillet den senaste noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen. Néar in-
kopsrittens varde ska framréaknas enligt (ii) i detta stycke ska vid omrakningen
av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna enligt formlerna ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genomsnitt-
liga marknadskurs under den i (ii) i detta stycke angivna perioden om 25 han-
delsdagar i stillet for den period som anges i formlerna ovan.

Om aktiedgarna inte erhaller inkopsritter eller om dessa inte ar foremal for
marknadsnotering, och de viardepapper eller rattigheter som omfattas av erbju-
dandet varken redan dr marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband
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med erbjudandet, ska inkopsrattens varde sé langt mojligt faststillas med led-
ning av den forandring i marknadsviarde avseende bolagets aktier som kan bedo-
mas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréaknande teckningskursen och
det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna fast-
stéllas av bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den period under vil-
ken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska framriknas vid omrakningarna
enligt ovan, samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstimningskonto
av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omriakningarna faststallts.
Dessforinnan verkstalls teckning endast preliminart — med tillampning av fore
omrakningarna gillande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsopt-
ion ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken
och pa avstimningskonto med notering om att omrakningarna kan medfora att
sélunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig regi-
strering, och ger inte ratt till deltagande i erbjudandet.

Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Genomfor bolaget en atgdard som avses i punkterna 8.3-8.5 ovan far bolaget efter
eget val, genom beslut av dess styrelse, erbjuda samtliga optionsinnehavare
samma foretradesratt som aktiedgarna att delta i emissionen eller erbjudandet.
Darvid ska varje optionsinnehavare, trots att teckning inte har skett eller verk-
stillts, anses vara agare till det antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha
erhallit om teckning skett och verkstillts enligt den teckningskurs och det antal
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna som gallt om teckning verk-
stéllts vid sddan tidpunkt att aktie som tillkommit genom teckningen gett ratt att
delta i ifragavarande emission eller erbjudande.

Om bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesritt enligt foregdende stycke
ska ingen omrakning av teckningskursen eller antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna ske enligt punkterna 8.3—8.5 ovan med anledning
av emissionen eller erbjudandet.

Minskning av aktiekapitalet m.m.

Genomfor bolaget en minskning av aktiekapitalet med &terbetalning till aktiea-
garna (med eller utan indragning/inlosen av aktier), och ar minskningen obliga-
torisk, ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstillas i sidan
utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som inte-
rimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolags-
stimma som ska besluta om minskningen, verkstillas forst sedan stimman be-
slutat om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter minskningsbeslutet ger
inte ritt att erhalla del av vad som &terbetalas och omfattas inte av eventuell in-
dragning/inlosen av aktier.
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Om minskningen verkstalls ska en omriaknad teckningskurs och ett omraknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillimpas vid teckning
som verkstills efter minskningsbeslutet. Omréakningarna ska utforas av bolaget
enligt foljande formler:

(omrdiknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genom-
snittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar rdknat fr.o.m.
den dag da aktien noteras utan rdtt till terbetalning (“aktiens genomsnitts-
kurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som aterbetalas per
aktie))

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som dterbetalas per aktie)) / (aktiens
genomsnittskurs)

Om minskningen sker genom inlosen av aktier ska vid omrakning av tecknings-
kursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt
ovan, i stillet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie, anvindas ett be-
riknat aterbetalningsbelopp enligt féljande:

(berdknat aterbetalningsbelopp per aktie) = ((det faktiska belopp som dterbe-
talas per inlost aktie) — (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period
om 25 handelsdagar ndrmast fore den dag da aktien noteras utan rdtt till del-
tagande i minskningen ("aktiens genomsnittskurs®))) / ((det antal aktier i bola-
get som ligger till grund for inlosen av en aktie) — 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillimpning av be-
stimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréaknande teckningskursen och
det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna fast-
stdllas av bolaget senast tva bankdagar efter utgdngen av den senast infallande
perioden om 25 handelsdagar som enligt ovan ska tillampas vid omrakningarna
samt sker slutlig registrering i aktieboken och pé avstimningskonto av aktie som
tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna faststillts. Dessforinnan
verkstalls teckningen endast preliminért — med tillimpning av fore omrak-
ningen gallande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger
ritt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa
avstimningskonto med notering om att omriakningarna kan medfora att sdlunda
preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering,
och ger inte ritt att erhalla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av even-
tuell indragning av aktier.

Genomfor bolaget (i) en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till ak-
tiedgarna genom inlosen, och dr minskningen inte obligatorisk, eller (ii) ett
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8.8

8.9

8.10

8.11

8.12

aterkop av egna aktier (utan att det ar frdga om minskning av aktiekapitalet) dér,
enligt bolagets bedomning, sddan minskning eller sddant &terkop med hansyn
till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jaimstalla med en
minskning som ar obligatorisk, ska bestimmelserna ovan i denna punkt 8.7 till-
lampas och en omriakning av teckningskursen och antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ritt att teckna utféras med tillimpning av sa langt majligt de
principer som anges i denna punkt 8.7.

Alternativ omréakningsmetod

Genomfor bolaget en atgdrd som avses i punkterna 8.1-8.5 eller 8.7 ovan och
skulle enligt bolagets bedomning tillampning av harfor avsedda omraknings-
formler, med hinsyn till dtgdrdens tekniska utformning eller av annat skil, inte
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som optionsinneha-
varna erhaller i forhéllande till aktieagarna inte ar skilig, ska bolaget genomfora
omrakningarna pa det sitt bolaget finner andamalsenligt for att fa ett skaligt re-
sultat.

Avrundning

Vid omrikning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna enligt denna punkt 8 ska teckningskursen avrundas till helt
tiotal Ore, varvid fem ore ska avrundas uppat, och antalet aktier avrundas uppat
till tva decimaler.

Tvangsinlésen

Om aktie i bolaget blir foremal for tvingsinlosen géller vad som anges i 22 kap.
aktiebolagslagen betriaffande ritten att teckna och fa teckning verkstalld.

Fusion

Om (i) bolagsstamma beslutar att godkdnna en fusionsplan varigenom bolaget
ska uppga i annat bolag, (ii) samtliga aktiedgare i bolaget undertecknar en sddan
fusionsplan eller (iii) styrelsen for bolaget beslutar att bolaget ska uppga i mo-
derbolag ska optionsinnehavarna erhalla minst motsvarande rattigheter i det
overtagande bolaget som i bolaget (det 6verlatande bolaget) om de enligt fus-
ionsplanen inte har rétt att fa sina teckningsoptioner inlosta.

Delning

Om (i) bolagsstamma beslutar att godkdnna en delningsplan varigenom bolaget
ska delas genom att vissa eller samtliga av bolagets tillgdngar och skulder Gver-
tas av ett eller flera andra bolag eller (ii) samtliga aktiedgare i bolaget underteck-
nar en sddan delningsplan ska optionsinnehavarna erhélla minst motsvarande
rattigheter i det 6vertagande bolaget eller, i forekommande fall, de 6vertagande
bolagen som i bolaget (det 6verldtande bolaget) om de enligt delningsplanen inte
har ratt att fa sina teckningsoptioner inldsta.

11



8.13
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8.13.2

8.13.3

8.13.4

8.14

8.14.1

8.14.2

10.

10.1

10.2

Likvidation

Om det beslutas att bolaget ska gé i likvidation far teckning darefter inte ske el-
ler verkstillas. Ratten att teckna och skyldigheten att verkstélla teckning upphor
i och med likvidationsbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det
da vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphor far teckning aterigen ske och verkstillas i enlighet med
dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stillning till frdga om bolaget
ska ga i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska optionsinneha-
varna underrittas om den planerade likvidationen. Underrittelsen ska innehalla
en erinran om att teckning inte far ske eller verkstillas sedan bolagsstimman
beslutat att bolaget ska gé i likvidation samt ocksa erinran om den tidigarelagda
teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod har optionsinneha-
varna ritt att teckna och fa teckning verkstilld fran och med dagen f6r ovan
namnda underrittelse, dock forutsatt att teckning kan verkstallas i sddan ut-
strackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas i bolagets ak-
tiebok (eller, om bolaget da &r ett avstaimningsbolag, sdsom interimsaktie i bola-
gets aktiebok) senast dagen fore den bolagsstimma som ska prova fragan om
bolaget ska ga i likvidation.

Konkurs

Om domstol forsatter bolaget i konkurs far teckning darefter inte ske eller verk-
stillas. Ratten att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphor i och
med konkursbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit
laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning dterigen ske och verkstillas i enlighet med
dessa villkor.

Sarskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon atgéard som avses i punkt 8 ovan som
medfor en omriakning av teckningskursen till belopp understigande da utesta-
ende aktiers da gallande kvotvarde.

Meddelanden

Meddelande rorande teckningsoptionerna ska ske genom e-post eller brev med
posten till varje optionsinnehavare under dennes for bolaget senast kinda e-
post- och postadresser.

Optionsinnehavare dr skyldig att anmila namn och géllande adress och e-posta-
dress till bolaget.
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13.

13.1

13.2

13.3

14,

15.

15.1

15.2

Andring av villkoren

Bolaget har ratt att i samrad med bolagets davarande revisor besluta om éndring
av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighetsbe-
slut sa kréaver eller om det annars, enligt bolagets bedomning, av praktiska skal
ar andamalsenligt eller n6dvandigt och optionsinnehavarnas rittigheter inte i
nagot avseende forsdmras. Optionsinnehavarna ska utan onodigt dréjsmal un-
derrattas om beslutade andringar.

Sekretess
Bolaget far inte obehorigen till tredje man lamna uppgift om optionsinnehavare.
Ansvarsbegransning

I frédga om de atgirder som enligt dessa villkor ankommer pa bolaget géller att
ansvarighet inte kan goras gillande for skada som beror av svensk eller utlandsk
lag, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshéndelse, strejk, blockad, boj-
kott, lockout eller annan liknande omstiandighet. Forbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om bolaget vidtar eller dr foremal for sa-
dan konfliktatgard.

Inte heller ar bolaget skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer om
bolaget varit normalt aktsamt. Harutover giller att bolaget inte i nagot fall ar an-
svarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget att vidta atgéard pa grund av omsténdighet som
anges i forsta stycket far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Sprak

I hindelse av 6versittning av dessa villkor till annat sprak ska, i handelse av
skillnader, den svenska versionen gélla.

Tvistelosning och tillamplig lag

Tvist i anledning av dessa villkor eller dirmed sammanhéngande rattsfragor ska
slutligt avgoras genom skiljedom enligt Stockholms Handelskammares Skilje-
domsinstituts Regler for Forenklat Skiljeforfarande. Skiljeforfarandets site ska
vara Goteborg. Svenska spraket ska anvéandas i skiljeforfarande (sévida inte de
tvistande parterna 6verenskommer annat).

Dessa villkor och ddirmed sammanhéngande rattsfragor ska tolkas och tillampas
i enlighet med svensk ritt.
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Item 14 - The Board of Directors' proposal for a
resolution authorizing the Board of Directors to decide
on issuing of shares

The Board of Directors proposes that the Annual General Meeting resolves to authorize
the Board of Directors to, until the next Annual General Meeting, on one or more occa-
sions, decide on a new issue of shares, warrants and/or convertibles.

The issuing may take place with or without deviation from the shareholders’ preferential
rights and with or without a provision on non-cash payment, set-off or other conditions.

The purpose of the authorization and the reason for deviation from the shareholders’
preferential rights and/or possibility to decide on issuing with a provision on non-cash
payment, set-off or other conditions, is to give the Board of Directors flexibility in its
work with financing and enabling accelerated expansion and development of the com-
pany group, its market and products, for example through acquisitions of companies, op-
erations or assets where payment is to be made in whole or in part with newly issued
shares and/or enable the Board of Directors to quickly raise capital for such acquisitions.

The number of shares issued with support from the authorization or that may be issued
through the exercise of warrants and conversion of convertibles issued with support from
the authorization, may amount to a maximum of 21,064,380 shares, corresponding to a
dilution of approximately 30 percent of all outstanding shares at the time of this notice
and the same dilution effect on the key figures for the share that the company reports.

To the extent that a new issue takes places with a deviation from the shareholders’ pref-
erential rights, the new issue shall take place on market terms. The Board of Directors
has the right to determine other terms for the issue.

Authorization for adjustments

The company's CEO shall be authorized to make the minor formal adjustments to the
resolution that may prove necessary in connection with registration with the Swedish
Companies Registration Office.

Majority requirement for decision

A valid resolution requires that the proposal is supported by shareholders with at least
two thirds of both the votes cast and the shares represented at the Annual General Meet-
ing.

Gothenburg in March 2022

The board of Thunderful Group AB



Item 15 - The Board of Directors’ proposal on
implementation of a warrant-based incentive program
2022/2025 for certain key persons

The Board of Directors proposes that the Annual General Meeting resolves to implement
a warrant-based incentive program 2022/2025 for certain key persons in accordance
with the following.

The Board of Directors proposes that the Annual General Meeting resolves to implement
a warrant-based incentive program 2022/2025 for certain key persons through an issue
of not more than 270,000 warrants with the right to subscribe for new shares in the
company and to approve the transfer of such warrants on the following terms and condi-
tion:

1. With deviation from the shareholders’ preferential rights, the warrants may only
be subscribed for by the company.

2. The reasons for the deviation from the shareholders’ preferential rights and the
purpose of the implementation of incentive program 2022/2025 are to offer cer-
tain key persons the opportunity to participate in a warrant-based incentive pro-
gram enabling the company to retain and motivate these key persons. An in-
creased ownership commitment is expected to stimulate an increased interest in
the business and the earnings trend, enhance the motivation and increase the feel-
ing of affinity with the company.

3. Subscription shall be made on a separate subscription list no later than 11 May
2022.
4. The warrants shall be issued at market value, calculated through an independent

valuation using the Black & Scholes model. Such valuation shall be done with the
help of the consulting firm Aderio. The reason for the issuing of the warrants to
the company, at market value, is that the warrants will be used for the implemen-
tation of incentive program 2022/2025.

5. Allotment of warrants shall be resolved by the Board of Directors of the company
and will mainly be distributed as follows:

(a) Incoming CFO may in total be allotted a maximum of 150,000 warrants;

(b) Chief Games Officer may in total be allotted a maximum of 80,000 war-
rants; and

(c) Vice President of Business Management may in total be allotted a maxi-
mum of 40,000 warrants.

6. Transfer to participants of incentive program 2022/2025 pursuant to clause 5
above shall take place no later than 18 May 2022 (the “Transfer Date”) and be
compensated in cash corresponding to the market value of the warrants at the
time of transfer, calculated through an independent valuation using the Black &
Scholes model. Such valuation shall be done with the help of the consulting firm



10.

11.

Aderop. The Board of Directors has the right to prolong the subscription and pay-
ment period.

Transfer of a warrant shall presuppose that the employee at the tune if transfer as
week as at the time of allotment is a permanent employee of the company or its
subsidiaries and has not resigned or been given notice of dismissal, and also at the
same time as the transfer enters into an agreement with the company, e.g. grants
the company (or a third party designated by the company) the right (but not an
obligation) to acquire all or some of the employee’s warrants in the event that the
employee’s employment terminates.

For the warrants and the exercise of the warrants, the terms and conditions set
out in the attached terms and conditions of warrants 2022/2025, appendix 15A,
(the “Warrant Terms and Conditions”) apply. Among other things, the War-
rant Terms and Conditions include:

(a) that each warrant entitles the holder to subscribe for one new share in the
company in exchange for cash payments at a subscription price equal to 150
percent of the volume-weighted average of the price paid for the company’s
share on First North five (5) business days prior to the transfer date (but no
less than the quota value).

(b) that the subscription price and the number of shares that each warrants enti-
tles to subscribe for could be subject to recalculation in accordance with the
provisions of Clause 8 of the Warrant Terms and Conditions;

(c) that the warrants may be exercised during the period 19 May 2025 — 40
June 2025;

(d) that the exercise period may be brought forward or postponed in accordance
with the provisions of Clause 8 of the Warrant Terms and Conditions; and

(e) that the shares issued pursuant to the exercise of warrants confers to right to
dividends in accordance with the provision of Clause 7 of the Warrant Terms
and Conditions.

If all warrants are exercised for subscription of new shares, the share capital will
be increased by SEK 2,700.

The share premium shall be transferred to the unrestricted premium reserve.

The Board of Directors propose that the Board of Directors or a person ap-
pointed by the Board of Directors shall be authorized to make the minor formal
adjustments to the resolution that may prove necessary in connection with reg-
istration with the Swedish Companies Registration Office.

Dilution and costs, etc.

The company further resolved at the Annual General Meeting on 2 September 2020 to
implement two incentive programs, an incentive program 2020/2023 I for employees and
an incentive program 2020/2023 II for board members. Through the incentive programs,
a total of 519,220 warrants have been subscribed for and issued, which entitles to sub-
scription of 519,200 shares, corresponding to a total dilution effect of a maximum of 0.74
percent of the share capital and, per the day of notice of annual general meeting, 0.74
percent of the outstanding votes. The subscription price for shares subscribed for based



on the warrants shall be SEK 38.37 per share. Customary recalculation rules apply. The
subscription price per warrant, calculated pursuant to the Black & Scholes model,
amounted to SEK 1.20. Subscription of shares may be made during the period 1 November
2023 up to and including 30 November 2023. If all warrants are exercised the company’s
share capital will be increased by SEK 5,192.20. The company or someone designated by
the company has the right to acquire the warrants in the event that the employment or
board assignment terminates before the exercise of the warrants.

The current proposed incentive program 2022/2025 for certain key persons may cause a
dilution of approximately 0.384 percent of the company’s current share capital and ap-
proximately 0.384 percent of current votes (respectively approximately 0.381 percent of
the company’s share capital and 0.381 percent of votes after full dilution, calculated on the
number of shares issued if all warrants are exercised under incentive program 2020/2023
I & 11, with corresponding dilution effect on the key figure earnings per share). The war-
rants, if they had been exercised, would not have had a material effect on the company’s
key figures, financial position or profit at the time of this proposal.

According to the assessment of the Board of Directors, the proposed issue only causes lim-
ited costs for legal advice and valuation in connection with the implementation of the pro-
gram. As the warrants will be transferred at market value, it is the assessment of the Board
of Directors that no salary or social security contributions will arise for the company as a
result of incentive program 2022/2025.

Preparation of the proposal

The proposal has been prepared by the Board of Directors jointly in consultation with an
external adviser and the external adviser’s confirmation of the market value of the warrant
assessed by the Board of Directors has been obtained. The Board of Directors’ proposal to
propose that the Annual General Meeting resolves on incentive program 2022/2025 for
certain key persons was made at a board meeting in connection with the issuance of notice
of the Annual General Meeting.

Majority requirement for decision

A valid resolution according to this item 15 requires that the proposal is supported by
shareholders with at least nine tenth of both the votes cast and the shares represented at
the Annual General Meeting.

Gothenburg in March 2022

The board of Thunderful Group AB



Punkt 16 — Forslag om riktad nyemission till uppfyl-
lande av tillaggskopeskilling for forvarvet av Headup
GmbH.

Under 2021 forvarvade Thunderful Group A) ("Bolaget”) samtliga utestdende aktier i
den tyska spelutvecklaren och spelforliggaren Headup GmbH av Microcuts Holding
GmbH ("Siljaren”). Enligt aktieoverlatelseavtalet har Siljaren ratt till tillaggskopeskil-
ling forutsatt att vissa mél uppnas, vilket nu har skett. Tillaggskopeskillingen ska delvis
betalas i form av aktier i Bolaget. Den del av tilldggskopeskillingen som ska utga i form
av aktier uppgar till 277 777,78 EUR, motsvarande 2 967 611 kronor omraknat enligt vax-
lingskurs EUR/SEK per dagen den 11 mars 2022.

Styrelsen foreslar darfor att bolagsstimman ska besluta om nyemission av hogst 75 995
aktier, innebdrande en 0kning av aktiekapitalet med hogst 759,95 kronor. For beslutet
ska i ovrigt foljande villkor gélla.

(a) Ratt att teckna aktierna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt, endast tillkomma Séljaren. Skilet till avvikelsen fran aktiedgarnas f6-
retradesritt ar att efterleva det aktieéverlatelseavtal som ingétts med Salja-
ren.

(b) Teckningskursen for varje tecknad aktie ska vara 39,05 kronor. Grunden
for teckningskursen &r baserad pa ett avtal mellan Bolaget och Séljaren,
och motsvarar slutkursen i Bolagets aktie pa Nasdaq First North den 11
mars 2022.

(c) Den utestdende fordran gentemot Siljaren som ska betalas i form av aktier
uppgar till 2 967 611 kronor, vilket motsvarar 75 995 av Bolagets aktier
med en teckningskurs om 39,05 kronor.

(d) Teckning ska ske pa separat teckningslista senast den 18 maj 2022.

(e) Betalning for de tecknade aktierna ska ske genom kvittning svarande mot
den del av Séljarens fordran hos Bolaget (2 967 611 kronor) som ska beta-
las i form av aktier. Kvittning ska anses verkstélld genom teckning av ak-
tier.

(f) De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gdngen pa den avstam-
ningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna
registrerats hos Bolagsverket och aktierna forts in i aktieboken hos
Euroclear Sweden AB.



Majoritetskrav for beslut

Denna emission omfattas av bestimmelserna i 16 kap. aktiebolagslagen, den s.k. Leo-lagen.
For giltigt beslut enligt punkten 16 kravs att forslaget bitrads av aktiedgare med minst nio
tiondelar av sévél de avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa stimman.

Goteborg i mars 2022

Styrelsen for Thunderful Group AB



Item 16 — Proposal for a new share issue to fulfill the
additional purchase price for the acquisition of Headup
GmbH

In 2021, Thunderful Group AB (the “Company”) acquired all outstanding shares in the
German game developer and game publisher Headup GmbH from Microcuts Holding
GmbH (the “Seller”). According to the share transfer agreement, the Seller is entitled to
an additional purchase price provided that certain goals are achieved, which has now oc-
curred. The additional purchase price shall be paid in part in the form of shares in the
Company. The part of the additional purchase price that is to be paid in the form of
shares amounts to EUR 277,777.78, corresponding to SEK 2,967,611 recalculated accord-
ing to the exchange rate EUR/SEK per the day of 11 March 2022.

The Board of Directors therefore proposes that the Annual General Meeting resolves on a
new share issue of not more than 75,995 shares, entailing an increase of the company’s
share capital of a maximum of SEK 759.95. For the resolution, the following terms and
conditions shall moreover apply.

(a) The shares may, with deviation from the shareholders’ preferential rights,
only be subscribed for by the Seller.

(b) The subscription price for each share shall be SEK 39.05. The grounds for
the subscription price are based on an agreement between the Company and
the Seller and corresponds to the closing price of the Company’s share at
Nasdaq First North on 11 March 2022.

(c) The outstanding claim from the Seller to be paid in the form of shares
amounts to SEK 2,967,611, which corresponds to 75,995 of the Company’s
shares with a subscription price of SEK 39.05.

(d) Subscription shall be made on a separate subscription list no later than 18
May 2022.

(e) Payment for the subscribed shares shall be made by set-off corresponding to
the part of the Seller’s claim with the Company (SEK 2,967,611) to be paid in
the form of shares. The set-off shall have effect by the subscription for
shares.

(f) The new shares confer to right to dividends for the first time on the record
date for dividends falling immediately after the new shares have been regis-
tered with the Swedish Companies Registration Office and the shares have
been entered in the share register at Euroclear Sweden AB.

Majority requirement for decision

This share issue is subject to the provisions of Ch. 16 of the Swedish Companies Act, the
so-called Lex Leo. A valid resolution according to this item 16 requires that the proposal
is supported by shareholders with at least nine tenth of both the votes cast and the shares
represented at the Annual General Meeting.



Gothenburg in March 2022

The board of Thunderful Group AB



